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1. Introducgdo

Esta secdo apresenta a analise econdmico-financeira para exploracio de area destinada & implantacdo de
empreendimento de movimentacdo e armazenagem de celulose, situado no Porto de Santos/SP,

denominada STS14 no ambito do planejamento do Governo Federal.

O objetivo desta sec@o € apresentar um resumo das informacgdes relativas 8 metodologia de anélise, as
premissas basicas utilizadas e os resultados do modelo econdmico-financeiro para o empreendimento. Ao
final da seg¢do, o Anexo E-1 apresenta extratos do modelo.

2. Metodologia de Avaliagdo Econdmico-Financeira

A analise econdmico-financeira de empreendimentos em portos organizados, segundo a Resolucgdo
n2 3.220-ANTAQ/14, deve basear-se nas receitas e dispéndios relativos a exploracdo dos servigos a serem
realizados, com objetivo de verificar a viabilidade economico-financeira do empreendimento.

A metodologia empregada para avaliacdo desses empreendimentos é a do fluxo de caixa descontado,
considerando-se como taxa de desconto o WACC (weighted average cost of capital), calculado de forma a
refletir os riscos inerentes as atividades a serem realizadas.

A avaliacdo realizada pelo método do fluxo de caixa descontado baseia-se na teoria de que o valor de um
negocio depende dos beneficios futuros que ele pode produzir, descontados para um valor presente, por

meio da utilizacdo de uma taxa de desconto apropriada (WACC) para o empreendimento.

De forma geral, o fluxo de caixa consolida os dados de entrada a partir dos impactos financeiros positivos e
negativos gerados pelo empreendimento, e determina o Valor Presente Liquido — VPL resultante do
projeto, ordenando-os em uma equacdo que congrega condicionantes contabeis e tributarias.

Deve-se destacar que o fluxo de caixa considera que os dados de entrada do modelo estejam em termos
reais (e ndo nominais), ou seja, ndo se considera efeitos inflacionarios no modelo. Dessa forma, todos os
dados de entrada do modelo s8o definidos em uma mesma data-base monetaria.

Oportuno mencionar que é considerado o fluxo de caixa desalavancado do projeto, calculado com base na

seguinte estrutura:

Fluxo de Caixa Operacional (desalavancado)
EBIT (Lucro Operacional)
+ Depreciaciio/Amortizacéio
= EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciaciio/Amortizaciio)
- Impostos (IR, CSLL)
+/- Variacéio de Capital de Giro
- Investimentos
= Fluxo de Caixa
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Apds identificar os resultados individuais para cada ano de projeto, aplica-se a taxa de desconto para trazer

os resultados da atividade operacional ao ano zero do empreendimento, determinando o Valor Presente

Liquido (VPL) do projeto.

A partir do VPL do empreendimento, obtém-se os pardametros de remuneracio sobre a area, zerando-se o

VPL do projeto na exata medida da inclus8o de custos remuneratdrios pela exploracdo da area. Portanto, a

variavel de saida do modelo economico-financeiro é o valor de arrendamento, definido em parcela fixa e

variavel.

3. Premissas Basicas do Modelo

A seguir sdo apresentadas as premissas basicas do projeto.

PREMISSAS

DESCRICAO

Variavel de selecgdo do Leildo

Maior Valor de Outorga, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

Prazo contratual

25 anos

Receita média por unidade por
tipo de produto movimentado

RS 46,92 por tonelada

Consultar detalhes na Secdo B — Estudo de Mercado

Pagamentos a Agéncias

Governamentais

(Valor de Arrendamento)

Divisdo Fixo / Variavel

Calculado de tal forma que o Valor Presente Liquido - VPL do Projeto seja igual a

Zero.

50% fixo / 50% variavel, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

WACC

9,38% a.a., conforme Nota Técnica Conjunta SEI n® 02/2018/STN/SEPRAC/SEFEL

do Ministério da Fazenda.

Previstes de demanda

Desenvolvidas como parte da andlise do estudo de mercado.

Consultar as projectes na Secdo B — Estudo de Mercado.

Cendrio considerado

Tendencial (Base)

MME Banda de variagdo calculada em 46,75% para celulose, aplicavel sobre a
movimentacdo prevista no cenario tendencial.
Capex Custos de Capital elaborados como parte da andlise de engenharia. Consultar

Secdo C - Engenharia e Anexo (-2 para as projecdes e premissas relativas aos
investimentos e a depreciacdo dos ativos.
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PREMISSAS

DESCRICAO

Programas de incentivos

considerados

REIDI/REPORTO.

Opex

Despesas com Estudo/Leildo

Custos Operacionais elaborados como parte da anélise da operacdo.

Ver Se¢do D - Operacional e Anexo D-1 para as proje¢des e premissas.

Estudo: R$ 298.981,72 (04/2019), considerado no fluxo de caixa.

LeilZo: RS 387.404,55 (04/2019), considerado no fluxo de caixa.

Método tributacdo

Necessidade de Capital de Giro

Qutros pardmetros-chave

- Moeda do modelo

- Valores das previstes

- Data base

Otimizagdo do método tributério (Lucro Real / Lucro Presumido)

Considera os seguintes ativos e passivos circulantes e seus respectivos prazos

para receber e pagar:

RUBRICA PRAZO % APLICADA SOBRE
Contas a Receber 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Impostos a Recuperar 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Estoques 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Contas a Pagar 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Impostos 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
RS

Em termos reais

04/2019

Tabela 1 — Premissas basicas do projeto STS14
Fonte: Elaboragdo Propria, EVTEA (2019)
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4, Resultados-chave

A seguir, é fornecido um resumo dos resultados chave do modelo como receita bruta global, investimentos,

valores de remunerac8o fixa e variavel, Taxa Interna de Retorno (TIR) e Valor Presente Liquido (VPL).

Receita Bruta Global RS 2.190.723 k
Fluxo de Caixa Global do Projeto RS 325.777 k
Investimento Total RS 186.886 k
Despesa Operacional Total RS 1.075.572 k
Movimentacdo Total (t) 46.691 k
Valor de Remuneracdo mensal fixo R$199,51k
Valor de Remunerac3o variavel (RS/t) RS 1,72
Retorno N&o Alavancado do Projeto

TIR apds o Imposto 9,38%
Valor Presente Liquido do Projeto 0

Retorno N3o Alavancado do Projeto (sem valores de arrendamento)
TIR apos o Imposto 11,64%
Valor Presente Liquido do Projeto R$33.932k

Tabela 2 — Principais resultados do projeto §TS14
Fonte: Elaboragdo Prépria, EVTEA (2019)

5. Anexo E-1

Este anexo contém extratos completos do modelo financeiro:

- Ativos-Existentes: Aba que lista todos os ativos existentes no terminal.

- Ativos-Novos: Aba que apresenta todos os ativos nhovos propostos para o terminal, ou seja,
os investimentos em obras e equipamentos.

- Operagdes e Manutengdo: Premissas dos custos fixos e variaveis do terminal.

- Demanda/Receita: A demanda do terminal e as receitas esperadas encontram-se nesta
aba.

- Capex: Todos os investimentos, além da depreciacdo e amortizacéo.
- Opex: Os custos e despesas ao longo do prazo do arrendamento.
- Tributos: Premissas tributarias e do capital de giro s&o apresentadas na aba “tributos”.

- Demonstracdes Financeiras: As varias demonstra¢des financeiras como DRE, Fluxo de
Caixa e Balango.
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Ativos-Existentes

Ativos existentes STS14)

Sumriodz (ustos Aivos enstentes

ftem Custa Total RS) Eq (1=xim)
1 Dragagem e Merramento fo ]

 Estrutra Maritma [fs 1]

3. Desenvolvimentodo Terminal fi 1]

4 ificacies [fe 1]

5. Frincipais Equipamentas - Local [ ]
Estimativa de Custo - ordem de magnitude

118%

tzm Unidades de medida | Quantidade | Costoumtario RS | Total RS | Local ] mportado Eng / Mdmin|  Contingéncias Total (k)
Investimenios 3 5
Dragagem € Aterramento
Estrutura Martma
Desenvobvimento de Terminal
Favimentzcio Pesads Ha 158 1021305 10816273 | Lol 54081 LRI 11898
Fdficagies
(sl - Admin, Qoeractes, Manutencio, n - - - Lol [
Equipamentos princigas
Engennari & Adminitragio 50 S40614) bocal
(Confingénda 50 40614) loca! Toil 118%
(usto de Capitl Total Estimado 1159750
Trihutos 5/ Equipamentos Importadas i 0
|\muustossnhre€uslmde(unstrugio 0 000% 0
(usto de Capial Total Etimado ¢/ Impostus | 11597501
I
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Ativos-Novos
Novo Investimento [STS14)
Sumria de Custos Nova Investimenta
ltem Cstobritode  Privfissim)  Eqllssim]
auisicio [ f] priv=Lipubs]
1 Drazzzmedizmemento [fe 1] - 1
2 Estrutura Maritma [fs. 1] - 1
3 Desenvolvimento do Terminal [fs 1] 1018 i
1 Sfiagis e 1078 ’ 1
5, Principsis Equipamentos - Loce! fs.1] pibt 1 ]
. rincigais Equipamentos - Impartada [fs.[] . 1 i
7. Renovaga de Equipamentas (50% do custo arig. dos equip.) 14000 1 ]
1. Frincipais Equipamentos - ocal {Pub.-[&.1] 476 i 1 4

Estimativa de Custo - ordem de magnitude

tem Unidadesde | Quantidade | Custo unitario, RS Tatal, RS Lol {Importada
medida
Investimentas
Dragazem ¢ Aerramenta
Estrutura Maritma
Desenvolvimenta de Terming
Demalicio 2 Praparacha deSite f 040 5088 85,048 | Local
Farnovia m 131070 153 5.251.885 | local
Distribuizho étrica eda uminacio Unid, 10 LA7TL 1237771 | Local
ﬁ'.guaeisgotn Urid. 100 1408817 1408927 | Local
Cerramento & Seguranga 1§ B w1780 7761 | Local
Gat n 100 805 188.002 { Local
Remang]amenta Subestacio 15 10 G344 828482 | Local
Ediiagds
Amazem m B30 108 118852781 | tocal
[Equipamentos principais
AR Eacn 40 55738 126295 | Local
Trator & Chassis de Campo Exch 70 pep Bty 1625325 | Local
Empilhadsirz Recupzraders Exh 1nm 103581 L4170 lacs!
Fonte rofante mave, 25 tons, 35 metras Exth 20 514504 13.028.208 | tocal
(ametz m 70 4858 524073 | Lozl
DesmentageRemacka de Porainirs (Put 1 Eacn 10 1788322 3577548 | Local
Desmentagem/Remogio ds shiploader (Pub : Eah 10 7614 753508 | Local
Engenhaﬂ'ae.ﬂdmininnﬁu| 5 0% 7338437 Local
(ontingéntia [ 3 0% 7838437 Local
Custo de Capital Total Estimada Base Aliquata 17188518
|?ri butos 5/ Equipamentos Importados 0 1400% Y
|\mpus!us sobre Custas de Construgio 0 0,00% 0
(usta de Capital Total Etimado ¢/ Impostos 172885618

tog: [Admin|  Contingincizs IR Toral [6RS)
5% 55 14 0%
454 45 Y
184504 45 Lri
614888 51889 1362
T8 44 1550
12 12388 m
9950 8950 pit]
4141 440 s
5342631 5941638 130738
13148 134 14
81265 31266 178
BL.203 §1.208 1389
851480 951460 na
16204 kM 56
178882 178892 15%
37878 EVET 0
112388

firea de Arrendamento STS14- Complexo Portudrio de Santos
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Operagdes e Manutengdo

Sumdrio Desp. Oper. (STS14)

niowimentacio Baze 2113102 Tons
salzrios desquips Equips :Sa!!nl.:: fokelie Custos Socials .TUEI CL.MD Notas
nE/mes | As/ano)
Administrativo
Diretar Gersl 1 30.463 B3% 657.685
Gerente Senior 3 10.747 B3% 706.653
Gersnte de hivel Medio 5 7.060 3% 773703
Equipe de Suports Administrativo n 1) 8 3256 3% 428178
Equipe de Suporte Administrativo n 2) 5 3151 83% 343150
= 2 - 23k =
Migio Ambiente = - 83% -
Supervisores . 4.861 3% 105539
Tecnico Ambiental L 3.2B8 3% 72,023
- _ . 3% -
mznutencio 3%
Supsrvizores 3 43861 83% 319.617
Técnicos de Manutengdo 1z 32489 83% 854 423
Cperacies 83%
supervizor de Opsragises 4 4861 3% 426156
Cperadores e Veiculos B 4178 BI% 732571
Equipe de Transferénci 18 2754 B3% 1.086.637
Inztzlagles de Armazenamento 18 2.754 83% L.OBG.63T7
Rzczbimants = Entragz 1B 2754 33% 1.0B6.637
Egquipe de Transferéncia deca 18 2754 B83% 1.0B5.637
Total 121 9777243
uipe de Admin 3087832
sub-totzl- Equipe de Manutengio / Operacio 6578315
Manutengio Basedecileula %
Eguipamentos - manutencio e pegas 41.154 1,00%
Manutencio Infra - civil festrutural 152.855 0,50%
Eletricidade - uso
Ario 0,51185 ] Fonte: CPFL
Equipe peszoas horzs/dia dizsfano F:;SI:?;OEM'I custo {R$/ano| MNotas
Admin 22 31 252 2,625 BO.387
Manutencio 15 16 252 1,513 40,631
Cperagdes B4 16 365 0,063 15.693
Totz! - Equips 121 146.000 arrendodado parz 00O mi

Notas sobre uso de eletricidade

Adrnin acio; 1500W ar condicionado; S00W computadores e outros; 25% dres comum
manutencio acio; 1500W ar condicionado; S00W computadores eoutros; 25% ares comum; fator de reducdo 50% para marutengio/operacdo
Cperagies acio; sem ar condicionade; 25% ares comum; 50% fator de redugio para menutenciofoperacio
Huminacio
Watt lux *m2 / sficiénciz luminozs
Eficiénciz luminosa {im/w) varics tipos defonte de
Limpadeas Fluorescentes  faixa de45-75 Imfw
13mpada de vapor desodio.  faixa de 85 - 150 Im/w
Tipo dedrss tamanhe {m2} ‘JI:I_E"U 2 i iluminacdo {lux) hera/dia diasfane ,:m; e Icust.u Motas
luminesa (Im/wl W] {RS/ana}
armzzém Coberta 38528 50,00 200 10 365 154,11 287820 -
Aberto (drea de patio/tangus) 5.022 100,00 50 10 285 3,01 5823 =
Aberto (berco) - 100,00 0 10 385 - 5 -

Totzl [iluminagia)

234000 srrendodado para 000 mais proximo

Motzs inzgiodzares
Combustivel
custo unitirio do Diesel -
Aguz
Utilizagdo Escritdrio 100
Tarifz 323
im3= 1000
Custo 323
Dutros custos gerais&adm
Veiculos 3
Ssguranca ¥
Servigo de Limpeza r
Outros ER&lzuprimentos, T, alimenta¢So) 10%
Pagamento para Autoridade Portuaria 0,63
Aplicivel 2 534.600

aberta: uso de 5@ lux em mediz; i

RS/litro

litros/pessoa/dia
RE/m3

litros

RS/femp/dia

veiculos 3 5485 RS por més

postos 723.432 RS por hora
servigo/semanz 239,598 RS porservico

Equips 172300 RS/mes/=mp

re/m? Fonts: CODESF, Tarifas Portudrizs, Tebelz 1
m*/ang

s estacionamento: 20 |ux; portdes: 73 lux; cercas:

10 fuy
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Unidades de Namiera de

Categoria decusm Tipo de despess  Custo writdrio ki it Custa (R3] 1055551 1584827 2325102 2641378
Mo deabea
Adrrinistrative Fix 30ETE3: RS 1 3098000 S0% 2% LoD5 110%
Operagdes / Maruteng3a / Ambiental Fix 5670318 RS 1 6.580.000 0% 0% 100% 110%
OEMO Var 13,81 RS/Tons 20.182.000 100% 100% 100% 100%
Utilicades
Hetricidads - escritarios Fix 146000 RSiano 1 145000 a0% BO% 1005 110%
Elewicidade - iluminagda Fix 284000 RS/sno 1 284.000 100% 100% 10D5% 100%
Eistricidzde - equipamenta Var 105 RSitan 2113102 2220200 100% 100% 100% 100%
Amuz Fix 323 R§/diafemp 121 143.000 50% a0 1005 110%
Comunicages Fix 14015 RS/imés pd 159.000 80% (133 100% 110%
Cambustivel & Lubrificants Var 5 RS/TON 3102 - 100% 100% 1005 a00%
ManutencIa -
Equipamentos - manutengio e pecas Fix ES/ana 1 412,000 20% 0% 100% 100%
Mz nuseng3e |nfra - civil festrutural Fix R&fano X TES.O0D 100% 100% 100% 100%
= = - - = B0% o 100% 100%
Gearal = Admin -
Limpezz Fix 248 608 RS/ano 1 250.000 70% 0% 100% 100%
Cantahitidade, Juridico e Cansultores Fix 140402 RSfana 1 141,000 70% 0% 100% 100%
Seguros Fix 410000 R5/ano 3 210000 100% 100% 100% 100%
Zagu Fix 723432 RESiano 1 723000 100% 100% 100% 100%
ulos. combustiveis Fix 16455 RS més 1z 198.000 TO0% 0% 100% 200%
Outras GEAjsuprimentas, T, alimentac3a) Fix 172300 RS/fancfemp 1 175.000 50% a0 100% 110%
T=x3s 2 curias Cantribuigies Fix -
PTU Fix 660208 R5/ano 53 S61.000 100% 100% 100% 100%
Cantribuigio pf Sindicatas Fix = i 12 = 100% 100% 1005 100%
Pagamento pars Autoricade Partudria Fix D53 RS/m! 534,600 337.000 100% 100% 100% 200%
Subtotal 45.003.200
Contingéncia 5% 2283.310
Total [RS/ano} A8.286.510
Mota: Tadas os Admeros de custo farsm srredondadas para milhar mais provimao
Custo = di nivaiz 4= 5 Movimartagiz
Catezariz cecusto Tipa de despess 1056551 1584837 2641 378
Mz de obra
Administrativa Fix 1856800 ZA7AA00 3.008.000 3.407 00
Operagdes { Manuteng3o / Ambiental Fix 4.008.000 5344000 £.560.000 7344000
OEMC War 14580069 11886461 39 36.477.430
Utifidades = % * =
Eletricidzde - escritdrios Fix ET.600 115800 145.000 160.600
Sletricidade - iluminagia Fix 784 000 204000 204000 294000
detricidade - equipamento var 1110054 1665082 2220108
Agiss Fix B3.E00 118300 145000
Carmunicagdas Fix 101400 135200 160.000
Cambustivel & Lubrificants Var - - - -
Equipamentos - manutengio £ pegas Fix 32e600 370400 arz000 212000

Mz rutengSo tnfra - ci trutural Fix FE5.000 FE5000 T65.000 TE5.000

Gerzl e Acmin = ® * =
Limpeza Fix 175.000 225000 250.000 250.000
Contabiligade, uridice e Consultores Fix ZET00 125900 laigoo 141000
Saguros Fix 410000 410000 410000 210000
Sazurarca Fix 724.000 TIA000 74000 T24.000

ulos, combustiveis Fix 138600 178200 198000
Outros GRA[suprimentos, T1, alimentac3a) Fix 103800 138400 190300

Taxas ¢ outras Contribuic Fix - -

{2231) Fix 651000 861000
Cantribuigio p/ Sindicatos Fix E 5 L =
Pagamenta para Autoridade Partuaria Fix 337.000 337.000 337.000 337.000

Subtotal 25878318 35.970.543 48.003.048 Si384487

Contingenciz 5% 5% 5% 5%

Total {R$/aro) 27.156.440 48.286.350 57.622.340

Custo uni@ric 15,70 22,85 2152

Credite de
rias de cust fixo PIS/COFINS {1=3im, Custo Fixo (RS k)
O=ndo)

MZo de obr; min, O&M, Ambiental] a 11254

Utilidades - Bletricidade, A;ua Comunii 1 838

Marutenc3a - Eguip / Infra (i 1236

Garzl = Admin a 2000

Taxas U] £24

Cregito de
rias de Custos Vs FIS/COFINS | . Custa urnitirio Custa unitdric Custo enitiria Custa unitaria
O=rda)

Mo de obrs - DEMO a 1450 1450 1450 1350

Usilidades - Eletricidade Azus, Combustiveis e Lubrif 1 L 110 110 Lo

Vazia a = ® * =
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Sumério de Custos de Seguros e Garantias
Operacéo 410,0 kRS/ano
Implantacdo (Garantia de Execucdo) 100,0 kRS/ano
SEGUROS E GARAMNTIAS
Total Capex / Valor Ativos Existentes 194.019 kRS
Capex/Valor Ativos Existentes 152.865 kRS
Equipamentos/Valor Ativos Existentes 41.154 kRS
Valor do Contrato 2.190.723 kRS
OPEX - MAO DE OBRA 38.960 kRS
Capex/Valor Ativos Existentes Publicos 41.154 kRS

ANTES DA OPERACAO

Seguro Risco de engenharia - obras civis em construc&o, instalacdo e montagem

Importancia Segurada - Capex de construcdo

Aliguota

Periodicidade

100%
0,02%

anualmente durante a construcédo

Seguro Responsahilidade Civil Geral e Cruzada das atividades das obras
Importancia Segurada - Capex de construcdo

Aliquota

Periodicidade

30%
0,03%

anualmente durante a construgédo

DURANTE A OPERACAD

Seguro riscos nomeados/multirriscos

Importancia Segurada - Capex total

Aliguota
Custo
Periodicidade

100%
0,14%
271,63 kRS

anualmente durante o periodo da operacéo

Seguro responsabilidade civil das atividades do contrato
Importancia Segurada - valor do contrato

Aliguota
Custo
Periodicidade

GARANTIAS

3,5%
0,053%
40,64 kRS

anualmente durante o periodo da operacéo

Garantia de execucdo do contrato (durante concess&o)
Impaortancia Segurada - valor do contrato

Aliguota
Custo
Periodicidade

2,5%
0,17%
93,11 kRS

anualmente durante o periodo da concessdo
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Demanda/Receita
Fravisto d Receite Aol Mol Mo Mod AmeS Awof Ano7 dnod Aned Anol0 el Mol Mel3 Aold ArolS Aeelf Amol7 Awelf Anolf Aoll  Moll  Mnell Aol Al AmolS
peramodelo financeiro mow wB AW AB ME W NB AW WA AM AR WH O WM AB ¥ AT WE AW NN W Nk AW 28
Receits do Arrendatirio [25) 0 0 0 7380 70380 70380 70380 70350  G3R40 109060 109081 l09061 109061 109081 109061 001 109081 10B0F1 109061 109061 109061 108061 100061 109081 1090l
Total Demanca K Tors) 0 0 0 130 10 1300 130 L300 2000 234 3 a3 I 3 ud ud N 3d W W 3 ud oM o
Caleul do Perioda de nvestimento lIl 1 1 1 ] 0 (] 0 ] 0 ] [} 0 ] [} (] 0 [ 0 [} 0 (] 0 0 (] 0
Quaifica s Lucro Presamido (1=zim, D=ndo) 1 1 1 i 1 ) 1 i 0 0 [} 0 ] [} 0 0 [} 0 [} 0 0 0 0 0 0

Previsgo de Receita (ST514)

Previsao em kA8, Todos oz volares em termos Real
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Tributos
Premissas tributdrias e outras (5T514)
Premissas chave
Aliquotas de Impostos Lucro Real Lucro presumido
PIS (s/ receitas) 1,65% 0,65%
COFINS (s/ receitas) 7.60% 3,00%
ISS (imposto municipal; s/receitas) 5,00%
CSLL (imposto federal; s/ receita) 9,00%
IR (federal; s/ receita) 25,00%  (In RS '000s)
Imposto sobre receita abaixo de RS 240k 15,00% 240

Método do Lucro Presumido [Lucro Presumido)

Critério de qualificacdo: (In RS '000s)
2013 Receitas Brutas = 48.000
2014 Receitas Brutas = 78.000
Contém anos qualificados (S/N)? Y
Chave:

Opcédo por Método Lucro Presumido? (1=sim, O0=no) 1

Chave Incentivo Fiscal:

Opcdoincentivo tributdrio p/ PIS/COFINS de Desp.Oper. sobre receita
Uso (1=sim; O=ndo) 1
" Beneficio REIDI

Uso (1=sim; O=n3o)

Anos devalidade (assume 1 ano aprovacéo SEP) 5
Incentivo REPORTO
Uso (1=sim; O=nZo) 1 1o ano
Arrendamento
Anos devalidade (31/12/2020 expira por 5EP) 2 2021
Imposto IPI 0%
Imposto de Importagdo 14%
Prejuizos acumulados
Max a ser aplicado a Perdas por ano 30%
Chave Dividendso (1=sim, O0=nZo) 1
% do Lucro Liquido 50%
Requisitos de Capital de Giro
WC1 Impostos a Recuperar 15 dias 4,1% P1S/Cofins
WC2 Recebiveis 15 dias 4,1% ROB
WC3 Contas a Pagar 15 dias 4,1% das despesas anuais
WC4  Impostos a Pagar 15 dias 4,1% P15/Cofins, 1SS, IR, CSLL
WC5 Estoque 15 dias 4,1% ROB
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Demonstragdes Financeiras

Demanstrag s Financeiras [STS14)

Demonstrativo de Resuitados
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A COPNE WIS TR WO : T T bl S0 S R S S N S
[mpostozchre raaite: (OFING 300 0 1 0 F G G 1 AB ER R AR AR 48 EW 4B 4R 4R 4R 4E R AW 4R
Receits Lipuica - impostas) ] [} 0 B o a0¥ O3 45 28 B2 BN 8% B E® G 8 B BN BR) GR EM BN 8 M
Crbdit Trbusinio IS fCORNS Acumulsdo Diponiee. 1 0 ] 0 o iy i oow mi bi B i i i Fik} i B i i i i Fik} Eil)
CreitotributinioPI / COFIS utlizave! ] [} L w g 7w o w m B B BB s i i B i B oE OB B
CreitoPIS/ COFING sfinal doperoda [ ] ] [ 1 i 0 { [ ! 0 1 ] 1 0 [ ] 1 { ] 0 [ [} U l
ReceitLiguics |- mpestas, »redit rbutine] 0 [} I % 08 0% 48 48 2% uE 858 95 0 85E u5E GE S5E BE 8 B 55 SE BE 25 495
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Deprecicia i} 1 I £m 4m A 4E W LT 11 A8
Amortiacio 0 [} Lo @ oo & & DI a5 2%
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Metado do Lucra Presumida - Luero{Prejuco) EE
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Prvisdoem RS Todos o volores e temos reais.
Aol A2 Aned  Amod AnoS  Amof Ao Aned  Arod Al Anoll Aol Anel  AmoM AnelS  Amelf  Aroll  Aoll  Arel  Awd  Anoll  Aw2  Awd Al And
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Imabilizads iguido S 06N LB IO BG4 MG IS 1M JA0R MAB IS RIS B MM M BO% WIS &6 WU Wm XM nE om s 0
Totol Atves S UGN GLBY 15 JONE  ML0G 20N 1806 UGIS RN WS NS AR B N7 M GO MM S 86 XS B AW BM M
ImpestosaPagar 0 0 0 s % M0 H H0 ™ oM % W B oW v O w % o w O u O w v u% o %
Contas Pagar o 8 8 U0 MM I LU 2% 2R 4B 20 280 B G0 M M M 0 18 W uE M S
Diida 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 O3 G N8 M3 W3 08 0B 03 03 08 08 N s
Pazsivo ot m ] 8 W W W 1S5 W W8 B9 3 BB BB B3 DK DK BE B BE BE BE B B8 BE LBE
Tetal Pssves irlantes o ) @ W W W w5 w ¥ B W0 OB 3 B 0B B 0 OB N OB oM M O O m M8
Investimentoce Captal Q08 URAY IMTE DATH MR IMTH DA IMTE AT ODATROIMTE DUTH O DMTH O IMTE DWTH O DMTR O OMTR IMTE TR IMTE DR ODMTE OMMTR MR DT
Lucrs retidos SE S I8 B 130 SI4 RES NS 833 MM MM 000 D3TS5 MM B SSH  XEIE XNTE IR MM MSE A% R B M
Patimonio iguido SE 09 R DR IR R 08 X585 20050 BN WX M) MR M RE BN MM U QU8 W 86 888 e 8w
Fluxo de Caixa
Fua de Caire do Prjeto[nk-iavancade)
Luero[Prejus) Desaaancado apds mpestes S M W T RS TR 6B 6 LM D00 B D00 B3 D6 DSBS DR NS 0 po 08B O® O ue uF
Deprecigho & Amortizagio 0 0 0 8% %0 B8R0 B®0 B0 AN BMD BN B0 RS0 MM A AR A9 M AR A T4 A A9 G0 0N
Gastosde Capial Investimentos) BN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4N 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Petoinicaldaconcessio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Qutras Gastos e Capial 48 48 48 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lile i i o 0 a8 L) 3 1 i 48 48 H 3 f 0 { { 3 3 1 0 4 { I ]
Fioxode Cava do Projeto spas mpastos PR 938
(Desalarancade) A3 UM ME9 D66 B KW BE SH 2N B0 B W WM B3 B 5B sl AW B W 5% 5m o5 um Ww
Vlor resente Lquida com WACC (%) 0
ummeaslmpww(h,m} S M 28 M WE NS IR W BB XW B B B N U W DR 2 2 a0 W D08 B A
Adigo:Despes e Jurs (Monetia e nicomanetiis) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Adigio: Despesa Financira nic-Operacioral 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AR Desalavancado S M 23 W B S IR 0om B3 XM N6 XW BN 2 B0 M V0B N 240 M 2 M 08 ASE A
Vilor PFL 0 3@ M5 8 e 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BFLcsponwe paauso 000K 0 0 0 @ ue 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Valorfinaldo PRL 0 R S5 T dm U 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netods de tibutackodelucro
Basetibutirapara Netods o Lucro Real - AT ucrPreue G M 2% BN R W5 NIR N BB XW 5§ X 5% M T 2 N 2 7 o 2 N 708 B A
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Ocimizsgo do Metodo Trbutirio- Lucra[Prejuzo) S M W T TS TR 66 GO WDE LMD BB M08 S0 200 A0S A8 u08  AUE AR AM A0S AU AN 2 2
Matodologia timizads (1=lucro Prasumido, Oeluro o) 0 0 0 0 0 0 0 0 ! ! 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ! 1 1 1 1
Possielssoconor Lucro Prasumido? 1=sim, (=ndo) 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b butar LS ({zsim Do) ! 1 1 1 1 1 1 1 ] 1 i 1 i i 1 1 ! ! 1 1 H ! H 1 i

Metadologia Ubizada {=Lucro resum, (=lucro el 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Locr/ ez Deslvancado s st B 2 M T8 RS TR G G0 DM D0 16 DG M DS DS DS DA DS D9 DS 093 DS D8 WK 8K
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